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资料 来 源 : Datastream 


局 克 兰 局势 及 美联储 加 胃 预 期 
今 金融 市 場 出 現 大 幅 波 動 


名 险情 绪 加 上 美联储 加 息 预 期 
升温 等 致 并 元 流动 性 收 紧 
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资料 来 源 : 彰 博 3 
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广 : 镍 的 数据 截至 4 月 27 日 ， 而 其 他 商品 的 数据 则 截 。” 广 : 其他 豆 太 還 (包括 演 洲 ・ 香港 ・ 南 韓 ・ 印 尼 ・ 馬 





至 4 月 28 日 。 来 西亚 、 新 西 兰 、 菲 律 宾 、 新 加 圾 及 泰国 ) 的 数据 取 
资料 来 源 : CEIC 及 Refinitiy 自 各 经 济 体 的 简单 平 均值 








资料 来 源 : CEIC 


今年 全 球 经 济 增长 预测 被 下 调 


国际 货 冲 基金 组 织 2022 年 经 济 增长 预测 
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次 料 来 源 : 國際 貨幣 基金 組織 


GY 美園 通 脈 礎 力 高 企 促 使 貸 幣 政策 加 快 収 相 





通 服 预 期 目 去 年 升温 
% 按 年 
6 
预期 未 来 1 年 
5 平均 通 服 率 
4 
3 
2 


1 135 
2006 2010 2014 2018 2022 2006 2010 2014 2018 





广 : 图 中 所 示 岛 预期 平均 通 乳 的 中 位 数 。 
资料 来 源 : 密歇根 大 学 
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资料 来 源 : CEIC 
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广 : 图 中 所 示 和 为 3 个 月 移动 平均 值 。 








资料 来 源 : 亚特兰大 联储 局 
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广 : 图 中 所 示 最 新 市 场 预期 为 4 月 28 日 。 
资料 来 源 : Datastream 








关联 储 加 息 及 避 险 情绪 令 
品 太 四 出現 資金 流出 
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资料 来 源 : EPFR 
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资料 来 源 : 国家 统计 局 
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次 料 来 源 : 国家 统计 局 
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资料 来 源 : 政府 统计 不 及 IHS Markit 资料 来 源 : 政府 统计 不 








消费 券 将 有 助 推动 消费 
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广 : 由 於 2022 年 1 月 及 2 月 零 
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佳 敷 字 受 色 農 暦 新年 時 間 














影响 而 较 马 波动 ， 因 此 把 两 个 月 合 
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广 : 截至 2022 年 4 月 25 日 。 





资料 来 源 : 谷 歌 


… 但 疫情 过 人 后 径 次 活动 应 可 恢复 
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香港 金融 稳定 风险 评估 : 港元 汇率 回 软 
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资料 来 产 : 香港 金融 管理 局 
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资料 来 产 : 香港 金融 管理 局 
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香港 金融 稳定 风险 评估 : 楼 市 交 投 下 跌 
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资料 来 源 : 土地 主 册 处 


香港 金融 体系 有 能 力 抵 你 笠 台 


” 随 者 第 五 小 疫情 消 退 ， 预 期 香港 经 济 鲁 和 逐步 惧 复 '， 失业 率 可 萱 回 
洛 ， 但 经 济 前 景 仍 面 对 外 转 环 境 时 和 逐 多 不 明明 因素 


” 司 史 開局 勢 今 全球 経済 (特別 是 区 洲 ) 表 景 转 过 ， 通 县 压力 升 浊 
局 勢 各 閥 一歩 超 化 可 今 金融 市 場 動 海 車 現 


* 面 圣 高 退 乳 风险 ， 美 联储 可 能 便 以 进 大 幅度 加 奶 ， 亚 於 短 期 内 并 
始 缩 表 ， 增 加 新 洪 市 场 重 对 的 俯 金 闹 出 丑 力 


・ 港 关 上 奶 过 扩 半 至 相 竺 程度 萤 5 引 发 套 县 交易 ， 令 港元 江 率 篇 发 7.85 能 
方 多 换 保证 ， 资 金 流出 港元 体系 ， 到 时 利率 目 动 调 节 机 制 使 萤 发 
挥 作用 ， 让 港元 汇率 稳定 於 7.75 至 7.85 的 区 问 内 ， 这 亦 是 联 巷 制度 
設計 トト 的 正常 操作 


・ 香港 金融 般 系 底子 雄厚 ， 有 能 力 抵 党 市场 晨 漫 。 人 金管 局 亦 曹 继 壬 
密 切 監 祭 市 況 ・ 確保 理 港 貨幣 及 人 金融 機 定 
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否 港 金融 稳定 风险 评估 
银行 年 管 
金融 市 場 帝 大 

金融 基建 

外陰 基金 投資 表現 

理 港 按揭 证 其 有 限 公 司 
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Co 合力 抗 疫 支持 经 济 


・ 項 先 批 核 札 息 不 編 本 」 计划 
> 再 延长 6 个 月 全 2022 年 10 月 压 
> 皖 供 延 项 ， 店 有意 磊 和 有 能 力 的 企业 以 目 磊 的 方式 恢 
复 价 冰原 定 应 价 焉 本 金 金 额 时 20%， 扩 期 一 年 
> 参 旺 计划 时 企业 数目 维持 在 何 3% 水 平 
”涉及 银行 信和 仿 援 助 个 案 ( 币 全 2022 年 3 月 ) : 
ヶ 企業 客 戸 ・88.000 宗 (9.400 億 港 元 ) 
> 個人 客 戸 : 53.000 宗 (650 億 港 元 ) 


实施 国际 标准 


书 礁 阐 经 修改 的 银 行 基金 股权 投 呐 芮 本 委 求 
・ 抑 订 了 立 后 害 议 准 行 中 : 修 坷 《银行 羔 (资本 ) 规 则 ) 


巴 奎 羡 资 本 协定 三 最 终 改 车 
・ 2023 第 一 李 : 修 計 《 銀 行 業 (資本 ) 十 則 ) 及 《 銀 行 業 
( 氢 露 规则 》 


相 應 修 訂 及 其 他 技術 上 的 更新 
・ 2023 第 一 李 : 《银行 羔 ( 风 险 举 担 限 度 ) 规 则 / 





否 港 金融 楼 定 风险 评估 
银行 晤 党 
金融 市 场 发 展 

金融 基建 

外陰 基金 投資 表現 
査 港 投 掲 論 券 有限 公司 | 
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金融 市 场 互联 互通 机 制 


”债券 通 ”北向 通 , 交 投 持续 活 中 。2022 年 首 季 的 
日 均 交 易 金 额 什 328 伏 元 人 民 带 ， 较 2021 年 同期 
增长 34%。“ 南 问 通 , 并 通 以 来 运作 有 顺畅， 市 场 
反应 正面 


” 跨 境 理财 通 运 作 顺 帕 ， 目 前 有 24 疝 香港 银行 已 时 
其 内 地 彩 伴 銀行 順 利 開 展 業務 


・ 金 礼 局 興 内 地 監 管 機 構 保持 密 切 溝 殖 * 探 討 准 一 
步 皖 升 优化 香港 共 犀 人 民 澡 羔 闷 框 组 和 各 项 互联 
与 迎 機制 的 可 行 措 施 包括 質 大 産品 和 投 資 者 皿 
園 和 加 強 市 場 流動 性 和風 際 管 理 
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发 展 香港 金融 平台 


绿色 金融 
・ 2021 年 在 得 港 帝 行 的 勾 色 和 可 持 針 債券 及 貸 球 線 額 走 上 年 的 4 倍 ・ 針 到 
570 億 美元 * 





・ 経 色 和 可 持 貫 金 融 蹴 機構 上 導 小 組成 立 了 緑 色 和 可 持 針 金融 中 心 ・ 車 問 
推动 有 关 入 才 及 数据 时 工作 ， 以 提升 针 色 融资 能 力 建设 


・ 金管 局 正 协助 政府 首次 改行 绿色 零售 债券 ， 公 叭 反应 热烈 

”金管 局 继续 惧 助 政府 管理 录 色 和 可 持续 金融 资助 计划 」・ 吸引 更 多 線 
色 和 可 持续 融资 活动 来 港 进行 。 截 至 今年 4 月 ， 成 功效 批 的 资助 申请 约 
70 宗 

债券 市 场 发 展 

・ 根据 国际 资本 市 场 协 会 统计 ， 香 港 束 续 6 年 成 为 安排 亚洲 国际 债券 发 行 
最 具 規模 的 中 心 ・ 2021 年 市 場 傍 額 建 34%(2.070 億 美元 ) 

资产 及 财富 管理 

・ 金管 局 正 照 由 财经 事务 及 库 务 局 牵头 的 工作 小 组 准备 家 族 办 公 室 税务 实 
免 提案 ・ 業 界 諸 絢 巳 於 2022 年 3 月 至 4 月 准 行 ・ 有 開 指 施 獲 得 普 涙 支持 


* 资料 来 源 : 金管 局 接 國 際 資 本 市 場 協會 及 LoanConnector 敷 援 佑 算 
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加 窗 资产 和 稳定 囊 


・ 金管 局 於 1 月 12 日 毅 布 了 有 開 加 浅 資 産 和 機 定 列 的 
討論 文件 天生 色 用 作文 付 用 克 的 机 定 带 时 建 书生 
官 框 来 


・ 討論 叉 件 的 論調 期 己 於 3 月 31 日 完結 金管 局 正 分 
伯 回 應 者 的 意 兄 。 在 时 金利 局 的 交流 这 程 中 ， 持 份 
普 九 文 持 金管 局 採 用 風 際 急 本 ・ 務 額 和 畔 活 的 監 
官 模式 


・ 人 金 官 局 便 殉 时 发 布 说 询 编 簿 及 公布 下 一 步 安 排 
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否 港 金融 稳定 风险 评估 
银行 五 官 
金融 市 場 帝 大 

金融 基建 

处 洪 基金 投资 表现 

理 港 按揭 证 其 有 限 公 司 
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快速 支付 系统 - 转 数 快 



































2022 年 3 月 
港元 交易 量 
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1011 墓 本 
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5 60 砚 








商业 支付 及 其 他 个 人 支付 
8% 54% 





ーー ニー で や テ い ーーー+ 
『/ 83 昌 款 63 億 港 元 
日 平均 港 元 交易 量 日 平均 港 元 交易 額 





分 会 39% ( 按 年 ) 会 | 7% ( 按 年 ) 
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GY 债务 工具 中 央 结 算 系统 (CMU) 的 发 展 


・ 斥 文 持 香 港 把 握 站 地 金融 市 场 淮 一 步 开放 所 这 来 时 新 机 过 
， CMU 已 检讨 其 末 略 定位 ， 斑 开展 系统 优化 工作 及 加 强 
業務 得 瞳 : 
> 提 直 余人 銃 ( 加 強 糸 統 的 雇 理 量 ・ 功 能 和 人 宙 氷 > 鷹 付 興 
日 俱 增 的 市 场 需 水 ) 
> 推 出 新 的 服務 ( 稚 一 上 文 持 業界 掌握 新 帝 大 機 引 ) 


”已 经 推出 部 分 优化 措施 及 服务 ， 包 括 文 持 ”两 同 通 , 的 優 
化 工作 及 篇 便 芬 发 行 提供 时 有 抵押 货 交 服务。 其 余 的 措施 
及 服务 将 分 障 段 座 数 年 内 逐步 推出 


・ CMU 長 枯 目 標 是 襲 展 成 劉 中 洲 主 要 的 國際 中 央 議 券 託 管 


平台 
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金融 科技 的 最 新 发 展 


・ 推出 轩 港 壮大 光 区 (大 湾 区 ) 金 融和 科技 测试 工具 
・ 人 研究 究 告 層 面 央 行 敷 礁 貨幣 : 
> 於 2022 年 4 月 颖 布 讨论 文件 ， 邀请 公 厌 及 业界 就 有 关 “数码 港元 
」 的 主要 政策 肥 設 計 事 項 提出 意見 
> 将 於 2022 年 年 中 就 “数码 港元 , 提出 初歩 想法 
・ 构建 “” 丙 业 数据 通 ，: 
> 項目 應 於 試行 階段 * 預 計 於 2022 年 年 底 正 式 推 出 
> 考 砷 进行 新 时 概 仿 台 证 全 究 以 探索 新 用 例 
・ 银行 业 开 放 应 用 程式 介面 (开放 AP 实施 进度 : 
> 第 四 階 段 ( 來 行 交易 ): 目 2021 年 12 月 克 起 推 出 


> 移 三 階段 ( 帳 戸 資 訪 ) : 公司 及 中 小 企 客户 帐户 资讯 由 2022 年 3 月 
底 起 推出 ， 而 零售 客户 帐户 资讯 预计 由 6 月 底 起 推出 


27 





. 査 港 金融 機 定 風 隊 評 佑 
銀行 監 管 


”金融 市 场 发 展 


金融 基建 


外 江 基 金 技 次 表现 
.香港 按揭 证 芬 有 限 公 司 
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主要 市 场 国债 收益 率 持 镇 走高 


收益 率 (%) 





2022 第 1 季 债 券 收 益 率 变动 (点 子 ) 








日 本 区 元 区 
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主要 股市 表现 未 如 理想 


标准 化 指数 水 平 (2021 年 底 = 100) 
110 





日 本 东 证 指数 


75 
01/22 02/22 03/22 
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( 億 港 元 ) 
香港 股票 * 
其 他 股票 


債券 
外 小 # 


其他 投資 “ 
投資 ( 範 損 ) /收入 


” 不 包括 案 略 性 资产 组 全 的 估 值 变动 。 























投資 状況 


2022 2021 
ト 一 ( 末 審 計 ) 一 * 
第 1 季 全 年 
(94) (210) 
(246) 684 
(347) 。 124 
137 168 

- 1.147 
(550) 1.913 





2020 


596 


2,358 


# 主要 为 外 背 资 产 在 扣除 汇率 对 溃 部 分 后 换算 至 港元 所 产生 的 估 值 变动 。 





@ 包括 长 期 增长 组 合 持 有 的 私 菇 股权 及 房地产 投资 的 估 值 释 动 。 尚未 反映 2022 年 第 1 季 的 估 值 。 
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收入 及 支出 


2022 2021 2020 

トー( 未 審 計 ) 一 * 
( 億 港 元 ) 入 全 
投資 ( 範 損 ) /收入 (550) 1.913 2,358 
其 他 收入 2 2 
利息 及 其 他 支 出 (16) (61) (146 
洋 ( 監 損 ) /收入 (566) 1,854 2,214 
支 付 予 財政 儲 備 的 款 項 " (110) (344) (698) 


文 付 予 香港 特别 行政 区 政府 
基金 及 法 定 組織 的 革 項 * (53) (168) (115) 











* 2022、2021、 2020 及 2019 年 的 息 率 分 別 為 5.6%、4.79%、3.7% 及 2.9% ・ 
# 未 包括 2022 及 2021 年 度 应 支付 予 未 来 基金 的 称 项 。 有 















































SR 






































2019 


248 
2.376 
(538) 


(30) 


有 数字 需 待 其 各 自 年 度 的 综合 息 率 砍 定 合 方 可 公布 



































(2020 及 2019 年 度 综 合 息 率 分 别 为 12.3% 及 8.7%， 而 有 关 年 度 应 支付 予 未 来 基金 的 款项 分 别 为 372 人 入港 帮 























CE 及 244 信 港元 。) 
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否 港 金融 稳定 风险 评估 
银行 五 官 
金融 市 場 帝 大 

金融 基建 

外陰 基金 投資 表現 

香港 按揭 证 券 有 限 公 司 
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按揭 保险 计划 


《2022-23 年 度 财政 预算 案 》 中 宣布 时 修 寺 於 今年 2 月 23 日 起 生效 : 
> 首次 置 羔 和 二 的 刀 成 拔 揭 体 阶 时 合算 格物 羔 价格 上 限 ， 调 整 脉 
1.000 墓 港 元 (県 為 800 萬 港 元 ) 
> 八 成 接 掲 保 際 的 人 資格 物 業 償 格 上 限 ・ 調 整 為 1200 萬 港 元 ( 原 和 為 
1.000 萬 港 元 ) 
> 扩大 按揭 保险 计 划 时 送 用 于 围 至 价格 1,200 韶 港元 以 上 至 1,920 靖 
港元 时 物业 有关 按揭 货 葡 以 960 毅 港元 移 上 限 
・ 在 2022 年 > 戴 全 4 月 20 日 ・ 共 批 出 約 12,500 宗 申請 堂 中 1.160 宗 属 
今年 2 月 按揭 保险 计划 修订 和 后 新 通用 秀 转 下 的 个 奈 。 儿 批 申 请 中 超 衣 
九 成 為 御 次 貢 業 人 士 
・ 镶 借 区 人 提供 “还 上 县 不 还 本 或 延长 还 区 期 的 安排 ， 以 协助 涉 轻 他 
们 的 半球 负 的 
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中 小 企 融资 担保 计划 


・ 《2022-23 年 度 財 政 預 算 案 ) 中 宣布 的 優 化 措 施 於 今年 4 月 1 日 起 生 下 : 
> 三 項 信 貸 措 保 産品 的 申請 期 延 長 全 2023 年 6 月 30 日 


> 还 县 不 还 本 安排 延长 六 个 月 至 合共 最 多 30 个 月 ， 同 时 提供 一 个 篇 期 一 
年 的 部 份 本 金 还 区 选项 


> “ 百 分 百 担保 特惠 贫 球 下 每 家 企业 最 高 贷款 镶 提 高 至 27 个 月 候 员 新 
金 及 相 金 的 線 和 ( 原 為 18 個 月 )・ 上 限 増加 全 900 萬 港 元 ( 原 為 600 萬 港 元 ) 
最長 閥 球 期 延長 全 10 年 (県 為 8 年 ) 
・ 百 分 百 携 保 特 遇 貸 款 」: 
> 截至 2022 年 4 月 20 日 ， 巳 批 出 超 織 49.200 宗 申請 , 渉 及 金額 約 870 億 港 
元 。 超 过 32,700 宁 申请 选 返 了 泪 县 不 还 本 
・ 八成 及 九 成 信和 货 担保 产品 : 


> 奥 公 2022 年 4 月 20 日 選 批 出 約 28,200 宗 申請 ・ 渉 反 金額 約 1.072 億 港 
元 。 超 交 2,000 军 申请 选 撑 了 簿 县 不 还 本 35 








百 分 百 担 保 个 人 特惠 贷 区 计划 


・ 《2022-23 年 度 财 政 预算 案 》 中 宣布 的 优化 措施 於 今年 4 月 19 


日 起 生效 : 
> 申请 期 延长 至 2023 年 4 月 压 
> 最高 貸 束 額 増加 全 借款 人 在職 期間 平均 毎月 収 人 的 九 倍 ( 応 


取 


WV YY 
i 


” 窒 全 2 
27.2 億 


六 倍 )， 上 上限 怠 十 蔓 港 元 ( 诛 移 八 荔 港元 ) 
长 泪 区 期 延长 全 十 年 ( 原 和 加 六 年 ) 
忠 不 緒 本 的 安 排 延長 全 18 個 月 (県 為 12 個 月 ) 


022 年 4 月 20 日 己 挑 出 約 39.200 款 申請 渉 肥 金額 約 
: 港 元 平均 毎 宗 貸 束 額 969,000 港 元 
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防 系 涉 及 违法 行为 的 贷款 申请 


・ 就 中 小 企 融資 措 保 計 禄 的 百 分 百 携 保 特 愚 貸 球 ・ 以 及 百 

分 百 措 保 個人 特恵 貨 球 計 禄 ・ 香港 投 誇 保険 有限 公司 : 

> 興銀 行 界 杜 客 溝 獲 * 分 析 可 雪 個 案 特 英和 麻理 方 法 ， 
按 需 要 加 强 韦 核 部 分 申请 (例如 涉及 怀疑 粤 假 文 件 、 授 
父 資 料 不一致 、 少 導 第 三 者 狂 交 的 甲 請 

> 训 锯 去 机 构 紧 密 交通， 亚 举 服 居 疑 过 法 行 岛 

> 近 甬 申请 入 无须 遂 过 任何 第 三 者 申请 货 赤 

”在 有 关 各 方 配 合 下 ， 执 法 机 本 已 揉 取 执 疼 行动 包括 拘 

捕 小 嫌 詐 騙 特 恵 貸 球 的 人 土 
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